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1- INTRODUGCAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no
que diz respeito as Aplicagdes dos Recursos, dispomos do RELATORIO DO
PARECER DE INVESTIMENTO, elaborado por este Comité de Investimentos do
Regime Préprio dePrevidéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Navirai-
MS - NAVIRAIPREV e em atendimento ao Item 3.2.6 - Politica de Investimento - do
Manual do Pré-Gestao para o Nivel I, o qual exige do Comité de Investimento a
avaliagdo de conformidade do relatério mensal de Investimento, com analise e

posicionamento relativo aos riscos e rentabilidade dos investimentos do més anterior,
conforme a Politica de Investimento.

Foram utilizados para a emissdo deste RELATORIO, a Analise do parecer
mensal da Consultoria de Investimento da NAVIRAIPREV, legislacées pertinentes
da Secretaria de Previdéncia, Politica Anual de Investimento-PAl do ano de 2025
da NAVIRAIPREV, analise do atual cenario econdmico e politico nacional e
internacional, analises de mercado de Investimento, considerando Rentabilidade
versus Risco e Volatilidade dos fundos de investimentos e outros documentos

complementares internos do RPPS de Navirai-MS, quando necessario.

Com o objetivo de uma gestao previdenciaria com qualidade e transparéncia,
no que diz respeito as aplicagbes de recursos, os membros do Comité de
Investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social dos servidores Publicos
Municipais de Navirai-MS - NAVIRAIPREV, dispde um PARECER de deliberagao e
analise.

2- CENARIO

2.1 Analise do Cenario Econémico

2.1.1 Cenario EconémicQ. rmno terno /Q
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O parecer mensal consta na pagina 81, onde apresenta o cenario econémico,

PUBLICOS D

atendendo o requisito, conforme segue:

INTERNACIONAL

O més de janeiro foi marcado pela imposigcao de tarifas sobre importagdées do México,
Canada, China e pelos EUA, além de sinalizar que poderdao ser estendidas aos
demais parceiros comerciais. Nos EUA, o Fed manteve inalterada as taxas de juros
em sua reuniao de 28 e 29 de janeiro, pausando seu ciclo de cortes de taxas apoés
trés redugdes consecutivas em 2024 que totalizaram 1%. Apds a posse oficial do
Presidente eleito Donald Trump em 20/01/2025, foi anunciada a implementacédo de
uma série de medidas que, segundo ele, vao levar a "restauragdo completa da
América". Dentre as medidas, estdo o aumento de tarifas de importagdo e sua
politica antiimigracdo,ao qual podem gerar mais inflacdo nos EUA. Na economia, a
atividade segue resiliente com inflagdo moderada no curto prazo e sendo projetado o
crescimento da produtividade acima dos demais paises. Na China, apo6s estimulos
pelo lado monetario trazerem otimismo para o crescimento no pais, o mercado
segue com a atencao voltada as negociagées com os EUA. Na Europa, o
crescimento serd ainda mais timido, com projecées abaixo de 1% para 2025. A
regido enfrenta os impactos de uma crise energética prolongada, tensées

geopoliticas e custos elevados de energia.

BRASIL

Em janeiro, o cenario doméstico foi marcado pela continuidade do aumento da Taxa
Selic. A reunido do COPOM ocorrida em janeiro, anunciou uma elevacao da taxa
Selic em 1,00% para 13,25% ao ano, tendo um impacto negativo no segmento de
Renda Fixa e Acdes. O COPOM sinalizou ainda que havera mais um aumento de
1% na Taxa de Juros na préxima reunido que ocorrera em margo de 2025. A Bolsa
de Valores (B3) também sofreu com os riscos fiscais e o ciclo de aperto monetario.
As incertezas fiscais aumentam o risco do pais e geram desconfianga nos
investidores, enquanto as pressdes externas influenciam a oferta e demanda por

dolares no mercado global. Na Politica Fiscal, o crescimento das despesas
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obrigatorias ameaga o cumprimento do arcabougo fiscal até 2026. A manutencéo de
uma Politica Monetaria rigida & crucial para controlar a inflagdo e manter a
estabilidade fiscal no pais. Enquanto nado houver clara perspectiva para sua
estabilizagao, os precos de ativos, as expectativas e a propria economia estarao
sujeitas a forte volatilidade. Os sinais de desaceleragdo da economia vém se
acumulando, tendo o crescimento econdémico estimado do PIB de 2,06% em 2024,
desacelerando para 1,72% em 2025. O mercado de trabalho deve desacelerar em
comparagao ao ano de 2024, isso deve ocorrer especialmente em razdo dos
menores estimulos fiscais e do impacto dos juros mais elevados sobre a economia.
A incerteza sobre a Politica Fiscal e a expectativa de inflagdo acima da meta,
mantém a necessidade de juros elevados. Com isso o BACEN (Banco Central do
Brasil) revisou a projegéo da Taxa de Juros para 15,00% no final de 2025, conforme
Boletim Focus referente a 31/01/2025. O BACEN realizou a primeira intervengao no
cambio de 2025 no dia 20 de janeiro, disponibilizando US$ 2 bilhdes das reservas
internacionais em leildes (com compromisso de recompra). Essa agéo visa controlar
a volatiidade da moeda e evitar flutuagbes bruscas que possam prejudicar a

economia.

3 - CONFORMIDADE LEGAL

Em consonancia com a legislagdo previdenciaria pertinente e como
Relatério Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento do
Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolugdo CMN 4.963/2021 e
dentro dos parametros da Politica Anual de Investimento - PAI/2025 do
Naviraiprev, conforme quadro abaixo, extraido das paginas 7 e 9, do Relatorio
Mensal de investimento do més de janeiro de 2025, elaborado pela Atuarial
Consultoria & Investimento em 19 de fevereiro de 2025, e publicado em nossa

pagina oficial pelo site https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-

transparencia/aplicacoes-e-investimentos/detaIhes’?tvpe=relatorio-mensal-

investimentos, no dia 20 de fevereiro de 2025.
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 - LIMITE DE SEGMENTO NAVIRAIPREV

1 wnfgmsciommmm limitesdoPAl | Carteira de Investimentos
Ne Segmentos da leuﬁecmm.m/zm mmm 6L08AL | Minimo imx:ﬁt Moo Axuzf;;me Atuskmente (KS)
1 {Titulos Publicos Federal 7La | 100,0% 100,0% 0,0% 15,7% too,mc 25,3% &3.3;7,1‘75,213
2 {F.l. 100% T.P.F. e/ou Operagdes Compromissadas 7.4 | 100,0% 0,0% 0,0% | 30,9% | 100,0% | 255% 83.808.042,47
3 {F.1. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou Operacdes| 7,1 ¢ = 100,0% 0,0% 00%  00% | 1000%]| 0,0% .
4 {0peragbes Compromissadas 7.0 | 50% = 00% | 00% | 00% 0,0% - -
5 {F.1. de Renda Fixa 7, M8 70,0% 70.0% 00% | 224% . 500% | 21,9% 72.006.713,88 "
6 {F.1. de indice de Renda Fixa 7.0Lb | 70,0% : 00% - 00% | 500% | 00% » :
7 {Ativos Financeiros de Renda Fixa de LF. LW 200% - 00% « 00% | 100% | 0,0% - -
8 {FIDC - (lasse Sénior 7V, 10,0% 00% | 00% | 50% 0,0% 92.610,68 =
9 {F.1. Renda Fixa de ‘Crédito Privado’ Tvb 100%  250% | 00 15% | 50% | 15% @ 4.822.680,863 -
10 {F.1. em 85% de Debéntures 7.V.¢ | 10,0% 00%  00%  00% 0,0% - -
1231, Agdes BI  40,0% 40,0% 00%  158% @ 260% | 13,3% 43.881.643,53
13 [F.I. Agbes em indices de Renda Varidvel 8.1l | 40,0% 40,0% 00%  00% | 00% | 00% : -
151F.0. e F.LC F Multimercados 10,4 10,0% 0.0% 0,0% | 90% @ 100% &1% 26,534 909,08 -
16 {F.I. em Participacdes 100§ 50% 150%) 00%  00% @ 0,0% 0,0% - :
17 §F 1. Agdes - Mercado de Acesso 0.0 5% 0,0% @ 00% | 0,0% 0.0% - -
19 {F.1. Imobiliario 1 0% 0% 00% @ 04% @ 50% 0,4% 1.278.452 98 -
21 {FIC e FIC FI - Renda Fixa - Divida Externa 91 | W% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% “ “
22 {FIC - Aberto - Investimento no Exterior el | 10% 10% 0,0% 11% © 10,0% 1,2% 3.879.778,72 B
23 {Fundos de A¢des - BDR Nivel | ® | 10% 0,0% 3% . 100% | 2.3% 7,423.543,.08
25 {Empreéstimo Consignad 12 10% 0% 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% . :
27 |DESENQUADRADO 0,0% | 7 e
28 |DISPONIBILIDADE FINANCEIRA 0,6% | 1.923.75585

329.089.306,11

“C unfcrme 0 Arl 7,§7%0Art. 8, § 3%, 0 Art. 10, § 2% 0Art. 11,§2% RPPS que comprovar a adogdo de melhores priticas de gestdo previdencidria G SPREV {PRO-GESTAQ),
terdio os Limites paro aplicagio dos recursos em Renda Fixa, Renda Varidvel, investimentos Estruturados, Fundes Imobilidrios e Empréstimo Consignado elevados.
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(ﬁsm%r&ﬂa mmwm
Resolugao CMN | RePSsotre anmrm?

e , ; 4963/2021 | SEGMENTO
1 | N®DANOTA 1806365 |NTN - F 11,79% a.8. {Venc. 01/01/2035 11.628.046,77 3,53% SiM
2 | NYDANOTA 1810315 INTH-F 18,03% a.a. [Venc. 01/01/2031) 13.992.373,95 3,25% Sind
3 | N®DANOTA 1804478 NTH - B {IPCA +6,1610% a.a. / Venc. 15/05/2045) 12.147.630,67 3,69% St
48 - i 8 A . vtiai

N DA HOTA 1809121 {NTN - B (IPCA+ 6,2200% a.a. / Venc, 15/05/2035) 13.881.098,79 .  4,22% SiM Titulos Piblicos
5§ N?DANOTA 1822135 [NTN-B (IPCA+6,5000% a.a. / Venc. 15/08/2028) 10.940.884,84 3,32% siv Federal, Art, 7,1, 2533% SiM
6 | M®DANOTA 2096256 (MTN -B {IPCA+ 6,7400% a.a. / Venc, 15/08/2028) 2.303.000,20 . 0,70% Sim a (100%)
7 | N?DANOTA 1892811 (NTH-B (IPCA +7.31%a.a. / Venc, 15/08/2030) 12.757.951,50 3,88% 5IM
8 C6d. 3113419 |WTN-F 15,10% a.a, (Venc. 01/01/2029) 4.269.849,72 1,30% Sina
9 Cod, 3119516 (NTN -F 15,32% a.a. (Venc. 01/01/2029) 1.426.338,76 | 0,43% SiM
10| 10.787.822/0001-18 |SAFRAJMA FIC FI RENDA FIXA 5,847.417,57 1,78% SiM
11 21.838.150/0001-49 (ITAU INSTITUCIONAL ALOCAGAO DINAMICA RF FIC FI 2.565.841,12 0,78% Siv
12| 11.087.118/0001-15 | SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B 1P 10.111.214,18 07% Sim
13| 14.508.605/0001-00 Fi CAIXA BRASILIRF -M TP RFLP 18.753.914,01 5,70% SiM F.1. 100% T.P.F.

ragd
14| 11,060.913/0001-10 [F{ CAIXA BRASILIWA - B5 TP R LP 29.389,905,95 8,93% S #fou o’", goes
Compromissadas,  25,4%% SiM
15| 14.386.926/0001-71 1Fi CAXA BRASILIDKA IPCA 2 A TP RF LP 3.401.293,82 1,03% SiM A7 1 b
o 9 5

16| 10.740.570/0001-06 | Fi CAIXA BRASILIRF -M 1 TP RF 10.897.536,88 3,31% S {100%)
17 13.327.340/0001-73 BB PREVIDENCIARIO RF IMA -BS + TR FI 1.892.775,81 0,58% SiM
18| 44.345.500/0001-60 (BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI FI 590.240,66 @ 0,18% SiM
19 03.543.447/0001-03 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 447,902,47 0,14% Sinv
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4 - PERFORMACE DOS ATIVOS

No més de janeiro de 2025, os ativos da Carteira de Investimentos da
NAVIRAIPREYV, obteve rentabilidade acumulada de 1,77% a.a., enquanto o indicador
de desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 1,01% a.a.,ou
seja uma carteira que alcangou até o momento, uma rentabilidade de 175,66 % sobre o
indice de referéncia do mercado. Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a
Meta Atuarial € uma Taxa de Juros de 5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Em
janeiro/2025, o NAVIRAIPREV vem superando a Meta Atuarial, nesse sentido o Comité
de Investimento manisfestou favoravelmente pela conformidade. A seguir os quadros
constantes nas paginas 71 e 73 do Relatério Mensal de Investimento do més de janeiro
de 2025.
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GONBUATORIA & INVESYIMENTY

9-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
9.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2025 - NAVIRAIPREV

TAN
REMTABILIDADE
PAERMSALDA CARTEIRA 1,77%
i 10 | = ~§ % |
1BOVESPA 1,608 ‘ | !

METAATUARIAL ~ 0.59%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE JANEIRO FOI DE:
| R$ 5.696.359,90 |

A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE:

| RS 1.885.733,70 |

7L
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2025
1,77%

Rentabilidade Meta Atuarial CDi
Carteira

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rettabtiidane

TIAN 177% | 059% 101%
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4.1 DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA

Apos andlise da Carteira de Investimentos da NAVIRAIPREYV, pelos membros do
Comite de Investimento, no més de janeiro de 2025, podemos destacar que a atual
distribuicdo corresponde as expectativas do RPPS - NAVIRAIPREV e efetivamente
busca entendimento da analise do cenario econdmico, conforme tabela de distribui¢ao
da Carteira de Investimentos, a qual consta na pagina 26 do Relatério Mensal de

Investimento do més de janeiro de 2025.

 ATUARIAL BT B——

’<f1y{ CUNBULTLRIA & INVESIRERTE

6. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

6.1-DISTRIBUIGAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA & RENDA VARIAVEL)

: VALOR APLICADO Percentual sobre
SEGMENTO :
{emR3) Patrimbnio Liguido RPPS
RENDA FIXA 244.167.222,86 74,6%
RENDA VARIAVEL 43.881.643,53 13,4%
INVESTIMENTO ESTRUTURADO 26.534.909,08 8,1%
IMOBILIARIO 1.278.452,98 0,4%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.303.321,81 3,5%
v ‘v 327.165.550,26 |
D!STRIBU&CAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
# RENDA FIXA @ RENDA VARIAVEL
# INVESTIMENTO ESTRUTURADO @ IMOBILIARIO  7¢ 534 909 08
43.881.643,53 &%
13,4% 1.278.452,98
0,4%
. 11.303.321,81
3,5%

244.167.222,86 . —"
74,6%

“08 VALORES ACIVA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIR A {CONTA CORRENTE).
26
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5 - GESTAO DE RISCO

O cumprimento da Portaria MTP n° 1.467/2022 e das resolugdes do Conselho
Monetario Nacional (CMN) — atualmente a Resolugdo CMN n°® 4.963/2021 — exige
que a NAVIRAIPREV né&o busque apenas o retorno financeiro, mas o faga dentro de
um ecossistema de controle rigoroso. A diversificagdo da carteira € a principal
ferramenta para garantir que o Instituto tenha ativos suficientes para cobrir os
compromissos de longo prazo (o passivo atuarial), minimizando a exposi¢cdo a um Unico
emissor ou setor. Conforme demonstrado no relatério abaixo informado pelo Relatério
Mensal de Investimentos na pagina 27, constata-se que a Carteira de Investimentos da

NAVIRAIPREYV é consolidada e diversificada, amenizando os riscos.
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2 A R B M R T MR R

Titulos Pwhvﬁeos m-a:‘bczdu mmﬂ
2 g - ) TMDEN LD A
| Titwlo s Pablicos indexados ainflagio 52.030.566,00 i . 52.030.566,00 15, BEY%
i 26,218,367 85 REMDA FIA - :
TRESNT L 10,867 556 CURTO PRAZO 116.804,5 2z,
TDNA Z ; q
SN REMDA FICE- |
DA S 2 35.011.367 40 10,583
RS MEDID PRAZO |
IPEA + 5, 00% a.a. | ATRELADOS &0 13.822.741,58 | 8,25%
UBCA + 8, 00% 3.3 4,515,261 31" IPCA + TANAS DE
TS SERAL T T AGE RN ER T T = : |
i CURE- A i 3iecaai0,58 fm::“ FLEABS23,20 21,868
L - ) A0.044,142 26 LRI PO
TBETRM T H - i REMDA FICA- 1
““““ N B S ST L.BO2.775,81 | LOMGUIS. PRAZD L027S8L | 0%
TAULT IO E RLADD 10, 380812 61 TRATLTITWAE RCAOHD 0, SH0.812,61 5, 5
TBOVESER 17 A48 363 88 | - P i
; i ] 4.534.136 15 u;c;sﬂ:::xce 25.601.840,46 7, B35
5625041 35 i i i
5. 186,570,858 !
1
| ACBES-BRASIL
! 6 3 | 7
; e 25,654.455,58 | ", B3%
3. 262.656 73
- SETOR : "
1278452 58 IMOBILIARIO LR TBAE: 0,38%
FAIEEET DY
E.493.3680 17 | AQOES - EXTERIOR 16,947 LT 4T 5, 47%
1.030.804,31 i

325.802.277,08 ! 325.802.277,08

DlSTRIBUEQiO DA CARTEIRA / POR iNDICE
— 1S -B S+ MULTIMERCADO . ACGES - INDICE BRASIL
gy i AGCHES - BRASIL SETOR
7,83%
SETOR IMOBILLARKD
0,399

ACOES -EXTERIOR

FUMDOS ATRELADOHS 5,17%

A IPCH + THXAS DE ) ;
HARCS Titwlos Pablicos Pré-
8,25% Finado {MTM-F)
o, S6%
IMA-BS
9, 65%
— i
—_— Inabe wadoss nflagio
TRE - 1 2 15a8%

¥, 045 ;
3,33%

“O5 WALORES SCHWVIA NAD CONSIDERAN 0I5 PONIBILIDADE FINANCERA {CONTACORRENTEL

27
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A busca por rentabilidade deve respeitar a "natureza das obrigacdes". Como o
RPPS paga beneficios ao longo de décadas, a carteira deve ser calibrada para superar
a meta atuarial ( IPCA + taxa de juros), sem expor o patriménio a riscos desnecessarios.
Quanto a analise dos Riscos dos Fundos de Investimentos da carteira da NAVIRAIPREYV,
temos os seguintes:

5.1 - Risco de Mercado

Essencial no cenario atual de volatilidade dos juros e da inflagdo. Exige monitoramento
constante da duragéo da carteira, € o risco de oscilagcées de precos dos ativos conforme
cenario macroecondmico no periodo. Esse risco é voltado para a volatilidade dos papéis,
ou seja, as oscilagdes nos precos dos papéis, sobretudo de Renda Fixa (Titulos Publicos e

fundos atrelados a inflagdo) e Renda Variavel (ages e fundos de acdes).

Analisando o Risco de Mercado (volatilidade) dos Fundos de Investimentos que compdem
a carteira da NAVIRAIPREV, estao listadas as classificagbes de Risco de Mercado,
conforme disponibilizado nas laminas de Informagdes Essenciais dos Fundos de
Investimentos, os quais estdo mapeados no quadro abaixo, extraido do ultimo Relatorio

Trimestral, paginas 49 e 50 datado de 21 de janeiro de 2025.



88 PREVIDENCIARIO RF REF DI LP PERFIL FIC FI

1 2 - Baixo
2 BB PREVIDENCIARIO IMA - B 5 LP FIC FI 3 - Médio
3 BB PREV RF TITULOS PUBLICOS XXI Fi 3 - Médio
s BB PREV RF INFLACAO CREDITO PRIVADO Fi 4- Alto
5 B8 PREVIDENCIARIO RF IMA - B5 + TP FI 4-Alto
: . e o
7 88 AGDES GLOBAIS INST. BOR NIVEL | FIA 4-Alto
s " FI CAIXA BRASIL RF REF DI LONGO PRAZO 1- Muito Baixo
B F1 CAIXA BRASIL IRF - M 1 TP RF 2 - Baixo
10  FI CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 3 - Médio
1 Fi CAIXA BRASIL IMA - B 5 TP RF LP 3 - Médio
12 F1 CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CREDITO PRIVADO 3 - Médio
13 F1 CAIXA BRASIL IRF - M TP RF LP 3 - Médio
1 FIC FI CAIXA NOVO BRASIL RF REF IMA-B LP 3 - Médio
15 FI ACDES CAIXA INFRAESTRUTURA 4-Alto
16 H ncéts CAIXA cms*muc&o cavie 4 - Alto
7 FI ACOES CAIXA BRASIL IBX - 50 4-Alto
12 FI ACOES CAIXA CONSUMO 4-Alto
19 FI AGOES CAIXA PETROBRAS 4-Ako
20 CAIXA INDEXA SETOR FINANCEIRO F1 ACOES 4-Alto
n FI CAIXA JUROS E MOEDAS MULTIMERCADO LP 4-Ako
P BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 1 - Muito Baixo
P RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FI RF 2 - Baixo
24 RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA - B FI RF 2 - Baixo
25 | RIO BRAVO mm&cﬁobonﬂom 11 Et FINANCEIRO MULT - RESP LIMITADA 5 - Muito Alto
k> ' RIO BRAVO PROTECAD FI MULT 2 - Baixo
o scnmnﬁn SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS FIC Di FIAE 4-Alto
P sncaﬁir}: F1INSTITUCIONAL RF REF IRF - M LP 2 - Baixo
29 SICREDI - FIC FI INSTITUCIONAL RF REF IMA - B e 2 - Baixo
a0 ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FIC FI 2 - Baino




PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO BELRICIELO LE NAVIRALIHE

AT U A R l A L ww atvarialconsultoriacombr @) @

CONSULTORIA & INVEBTIMENTO

3 ITAU RENDA FIXA IMA - B ATIVO FIC I 3 - Médio
2 ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FIC FI § - Muito Alto
3 ITAU ACOES DUNAMIS FIC FI ‘ 5 - Muito Alto

) N3o ibilizado
" ITAD WORLD EQUITIES FIC FIA IE mmmw
as SAFRA IMA FIC FI RENDA FIXA 2 - Baixo
3 SAFRA S&P REAIS PB FI MULTIMERCADO 4-Alto
37 FIDC PREMIUM 4-Alto
38 OCCAM FIC FI ACDES 4 - Alto
29 PLURAL ACOES FIC FIA 4- Alto
a0 DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fi ACDES 4-Alto
a ICATU VANGUARDA DIVIDENDOS FI ACOES 4- Alto
a2 AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FI ACDES 4 - Alto
a3 ICATU VANGUARDA LONG BIASED FIM 4-Alto

hio ibilizado

a FUNDO DE INVESTIM. IMOBILIARIO BR HOTEIS - Fil “g% m %
s GENIAL MS US GROWTH FIC FIA IE i 1

* Definigio da Instituig8o financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
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Dentro da Carteira de Investimento foi constatado por este Comité de Investimento, que
ha fundos sensiveis as oscilagdes de Mercado, conforme quadro acima, portanto, para
melhor visdo do usuario, classificamos pela ordem do mais sensivel ao menos sensivel

ao Risco de Mercado.

® Fundo com classificagéo de Risco de Mercado - muito alto - 03
® Fundo com classificagado de Risco de Mercado - alto - 20

® Fundo com classificagéo de Risco de Mercado - médio - 08

® Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - baixo - 09

® Fundo com classificagdo de Risco de Mercado - muito baixo - 02

® Fundo com classificagéo de Risco de Mercado - nao disponibilizado pela instituicao
- 03

5.2 - Risco de Crédito

Exige uma analise criteriosa da saude financeira dos emissores e gestores dos fundos,
preferindo instituicdes com bons ratings. A literatura e o mercado definem Risco de Crédito
como a possibilidade de o devedor ndao honrar seus compromissos. Nesse caso,
investimentos que possuem riscos de insolvéncia financeira sao obrigados a se submeter a

classificagé&o de risco por Agéncias de Rating.

Diante da analise do Risco de Crédito dos Fundos de Investimentos e das Instituicoes
Finaceiras (Administrador, Gestor e Distribuidor) da NAVIRAIPREV, o Comité observou
que conforme constam nas paginas 51, 52 e 53 do Relatério Trimestral, datado de 21 de
janeiro de 2025, ha conformidade dos enquadramentos por parte dos Fundos e
Instituicoes Financeiras, tanto as Instituicbes Financeiras e Fundos de Investimentos

possuem excelentes notas de Rating.

Vol > %
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5.3 - Risco de Liquidez

Fundamental para garantir que a NAVIRAIPREV tenha caixa
disponivel para o pagamento mensal dos aposentados e pensionistas sem precisar
vender ativos em momentos de baixa do mercado. O Risco de Liquidez é entendido
como o risco do investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro (vender) ou
conseguir liquidez com valor abaixo do prego de mercado ou abaixo do prego de
aquisigdo (compra). Analisando a distribuicdo dos recursos disponiveis e imobilizados
da NAVIRAIPREYV, verificamos que o RPPS possui 67,41% do PL liquido do ano de
2025, vejamos no quadro abaixo extraido do Relatério Mensal de Investimento do
més de janeiro de 2025, pagina 29, elaborado pela Atuarial Consultoria &
Investimentos em 19 de fevereiro de 2025 e publicado em nossa pagina oficial pelo

site:https://www.naviraiprev.ms.gov.br/tipo-da-transparencia/aplicacoes-e-

investimentos/detalhes?type=relatorio-mensal-investimentos, no dia 20 de fevereiro
de 2025.
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\%} COMBULIORI& & INVESTIMENTO
4

_6.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS POR LIQUIDEZ
La |

SEaeen VALOR APLICADO
{emRS)
RECURSOS DISPONIVEIS PARA |
—————— 221.846.198,11 67,41%
=
RE:CU COMDNTARE 107.243.108,00 32,59%
CARENCIAE/OUVENCIMENTO

1329.089.30611  100,00%

DISTRIBUICAO DA Chn+EIRA /POR LIQUIDEZ

RECURSO5 COM DATA
DE CARENCIA E/OU
VENCIMENTO
32,59% RECURSQS
DISPONIVEIS PARA
RESGATE NO ANO

v 67,41%

:
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Em se tratando de exposigéo a riscos, a NAVIRAIPREV encontra-se aderente ao

Perfil de Risco proposto na Politica Anual de Investimentos/25, com exposigdo a riscos

conservadores, moderados e arrojados, conforme consta na PAI/25 pagina 62, abaixo.

7 — ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA DO RPPS E
DAS OBRIGACOES DO PLANO

7.1 - ADERENCIA DAS METAS AO PERFIL DA CARTEIRA

No ano de 2024, o NAVIRAIPREV adotou o PERFIL 7 — ARROJADO COM TENDENCIA
CONSERVADQORA, conseguindo até 31/10/2024, uma rentabilidade de 4,51%, contra uma Meta
Atuarial de 8,34%, ainda buscando o objetivo de cumprir a Meta Atuarial.

Como os indicadores econdmicos, projetam uma inflacio menor para o ano seguinte
(2025 — 4,03% ; 2024 — 4,59%), o NAVIRAIPREV adotard um tipo de perfil de investidor, na maior
parte do exercicio financeiro, podendo oscilar em periodos curtos, para um perfil 1 ponto

abaixo e 1 ponto acima do perfil escolhido.

PERFIL DE INVESTIDOR
LIMITE INFERIOR LIMITE ALVO LIMITE SUPERIOR
DO PERFIL DO PERFIL DO PERFIL
5 MOBERADIO 6 - MODERADO com 7 - ARROCJADO com tendéncia a
tendéncia a ser ARROJADA ser CONSERVADORA

Apesar de termos uma Meta Atuarial menor a ser cumprida, a possibilidade de

elevacdo da Taxa de Juros podera trazer oscilagdes sobre os investimentos pré -fixados.

Mesmo que o perfil adotado exponha menos a carteira de investimentos a riscos de
mercado, se a inflagdo se mantiver controlada e no patamar projetado, o NAVIRAIPREV
conseguira cumprir a Meta Atuarial sem maiores dificuldades.

Portanto, o perfil de investidor adotado pela Politica de investimentos é adgrente as

suas metas.
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6 - META ATUARIAL

Conforme a Politica Anual de Investimentos/2025, a Meta Atuarial € uma Taxa
de Juros de 5,25% a.a. mais a variagdo do IPCA. Em janeiro/2025, o NAVIRAIPREV

vem superando a Meta Atuarial, conforme tabela abaixo:

'%ﬁffgg::‘?&"gﬁi | META ATUARIAL E GANHO SOBRE A
. C AR?E!R H . g ACUMULADA ; META ATUARIAL
JAN 1,77% f 0,59% 302,08%

9.4.1-PROJECAO DA CARTEIRA PARA FECHAMENTO DE 2025

PROJECAO - META [ PROJECAO -

- RETORNO
| (Pessimista)
11,39% 3,17% 5,59%

ATUARIAL

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em
14/02/2025, a inflagao projetada para o final do ano devera ficar em 5,60% e a Meta

Atuarial aproximadamente em 11,39%. Se nao tivermos grandes oscilagdes no
mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos indices, conforme demonstra a

pagina , a carteira devera rentabilizar entre 3,17% a 5,59% no final do ano, podendo

40

encontrar dificuldades para alcangar a Meta Atuarial.
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Projecdo da Carteira

11,39%

s

3,17%

R N T —

5,59%

PROJEGCAO - META
ATUARIAL

PROJECAO - RETORNO
{Pessimista)

7 - EVOLUGAO PATRIMONIAL

PROJEGAO - RETORNO
{Otimista)

DISCRIMINACAO

DEZEMBRO*(R$)

JANEIRO**(R$)

PATRIMONIO LIQUIDO

323.080.862,13

329.089.306,11

PREVIDENCIARIO

INVESTIMENTOS 321.078.270,19 327.165.550,26
SALDO EM CONTA | 2.002.591,94 1.923.755,85
CORRENTE

BENS MOVEIS/IMOVEIS 2.029.603,09 2.029.603,09

*Fonte : Relatério Mensal de Dezembro/24, Atuarial Consultoria

**Fonte: Relatério Mensal de Janeiro/25, Atuarial Consultoria
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8 - DISPOSICOES FINAIS

Entendemos diante do exposto e no contexto geral da analise proferida e apés
conferéncia do relatério, ndo ha indicios que possam a vir prejudicar a aprovagao das
aplicacbes dos recursos da NAVIRAIPREV, no més de janeiro de 2025, assim ficam
APROVADAS as aplicagdes dos recursos.

Encaminha-se ao Conselho Fiscal para aprovagao

/\  Nlawiieal AA 1 1 1 PR



